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1. Цели и задачи дисциплины 
 
Целями освоения учебной дисциплины «Анализ акций и долговых ценных бумаг» 

являются изучение организации и функционирования рынка акций и долговых ценных 
бумаг, а также привитие навыков по вопросам принятия инвестиционных решений на 
основе анализа акций и долговых ценных бумаг.  

Задачи изучения дисциплины:  
-   получить знания о видах акций и долговых ценных бумагах,  
- изучить принципы организации вторичного рынка ценных бумаг и проведения 

операций на первичном и вторичном рынке, 
-    освоить способы и методы оценки ценных бумаг,  
- сформировать у студентов практические навыки по проведению операций с 

ценными, бумагами. 
 

2. Место дисциплины в структуре магистерской программы 
Дисциплина «Анализ акций и долговых ценных бумаг» входит в вариативную часть 

профессионального цикла ОП «Экономика» по профилю подготовки «Банковское дело и 
рынок ценных бумаг». Изучается в 7 семестре 4 курса. Содержание дисциплины  тесно 
связано с содержанием других экономических дисциплин, изучаемых в университете. Для 
ее изучения студент должен обладать системными входными знаниями по дисциплинам 
«Деньги, кредит, банки», «Финансы», «Микроэкономика», «Рынок ценных бумаг».  

Усвоение студентами содержания дисциплины «Анализ акций и долговых ценных 
бумаг» позволит им эффективно использовать полученные знания для написания 
выпускной квалификационной работы. 

3. Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения 
дисциплины (модуля). 

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций:  
а) общекультурные (ОК):  

- способность использовать нормативные правовые документы в своей 
деятельности (ОК-6); 

б) общепрофессиональные (ОПК):  
- способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для 

решения профессиональных задач (ОПК-2); 
в) профессиональные (ПК): 

- способность анализировать и интерпретировать данные отечественной и 
зарубежной статистики  о социально-экономических процессах и явлениях, выявлять 
тенденции изменения социально-экономических показателей (ПК-6). 

В результате освоения дисциплины студент должен: 
Знать: 

- законодательную базу рынка ценных бумаг, образования и деятельности 
акционерных обществ; 

- принципы ценообразования ценных бумаг; 
- способы и методы оценки ценных бумаг; 
- рассчитывать стоимость и доходность ценных бумаг. 
Уметь: 

- анализировать законодательную базу по РПЦБ, направления развития рынка; 
- использовать различные биржевые стратегии, методы оценки ценных бумаг. 

Владеть: 
- навыками работы с акциями и долговыми инструментами;  
- навыками оценки стоимости ценных бумаг. 

4.Объем дисциплины и виды учебной работы 



 

 

Таблица 1 
 
 

 
 
5.Содержание дисциплины 
 
5.1. Разделы дисциплины и виды занятий  
 

Таблица 2 

№ 
п/п 

Наименование раздела  
дисциплины 

ОФО 
6семестр 

Лекции 
(час) 

Практ. 
занятия 

(час) 
Всего (час) 

1 
 

Рынок акций и долговых ценных бумаг: 
сущность и роль в экономике 10 10 20 

2 Фундаментальный анализ в оценке акций и 
долговых ценных бумаг 12 12 24 

3 Технический анализ в оценке акций и 
долговых ценных бумаг 12 12 24 

Итого: 34 34 68 
5.2 Лекционные занятия                      

Вид учебной работы Всего 
часов/з.е. 

Семестры 
ОФО ЗФО 

 ОФО ЗФО 6 6 
Контактная работа (всего) 68/1,9 20/0,4 68/1,9 20 
В том числе: 
Лекции (Л) 34/0,9 10/0,2 34 10 
Практические занятия (ПЗ) 34/0,9 10/0,2 34 10 
Семинары (С) - - - - 
Лабораторные работы (ЛР) - - - - 
Самостоятельная работа(всего) 76/2,1 128/3,6 76 128 
В том числе: 
Курсовая работа (КР) - - - - 
Расчетно-графические работы (РГР) - - - - 
И(или) другие виды  
самостоятельной работы: 76/2,1 128/3,6 76 128 

Темы для самостоятельного изучения 22/0,6 56/2,4 22 56 
Подготовка к практическим занятиям (ПЗ) 34/0,9 34/0,9 34 34 
Подготовка к  экзамену 20/0,6 34/0,9 20 34 

Вид отчетности экзаме
н 

экзаме
н 

экзам
ен 

экзаме
н 

Общая трудоемкость дисциплины                                     

ВСЕГО в 
часах 

144 144 144 144 

ВСЕГО в зач. 
единицах 

4 4 4 4 



 

 

                                                         Таблица 3 

№ п/п Наименование  
раздела дисциплины Содержание раздела 

1 

Виды финансовых 
рынков и основы их 
взаимодействия 

Введение в теорию финансовых рынков.  
Классификация финансовых рынков.  
 Особенности составляющих финансового рынка.  
Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг.  
Функции рынка ценных бумаг Валютный рынок. Основные 
функции международного валютного рынка. Характерные 
черты международного валютного рынка FOREX.  

2 

Рынок долговых ценных 
бумаг:  сущность и роль в 
экономике государства 
. 

Сущность рынка  долговых ценных бумаг. Отличия рынка 
долговых ценных бумаг от рынка вещественных товаров.  
Признаки долговой ценной бумаги. Виды долговых ценных 
бумаг. Формы долговых ценных бумаг. Различия рынка 
долговых обязательств от кредитного рынка. Функции 
рынка долговых обязательств. 

3 

Зарубежные рынки 
долговых ценных бумаг 

Понятие международного долгового рынка и его место в 
структуре международного финансового рынка 
Рынок государственных долговых ценных бумаг США,  
Великобритании и Японии. Виды  долговых инструментов 
международного долгового рынка. Различия между 
облигациями внутреннего займа,  зарубежными 
облигациями и еврооблигациями. Схема внешнедолгового 
финансирования. Анализ совокупного внешнего долга в 
2004-2015 гг. Анализ величины совокупного внешнего 
долга, III квартал 2016 г. Анализ	величины глобального 
рынка долговых ценных бумаг в 2013 г. .Страны-лидеры по 
объему непогашенных международных долговых ценных 
бумаг, декабрь 2014 г., млрд. долл.Анализ	структуры 
международных облигаций и нот, декабрь 2014 г.  	 

4 

Современное состояние 
российского рынка 
долговых ценных бумаг 
 

Государственный внутренний долг РФ, выраженный в 
государственных ценных бумагах РФ, номинальная стоимость 
которых указана в валюте РФ, млрд. руб.  Объем выпущенных на 
внутреннем рынке долговых ценных бумаг за 2016-2018 гг., в 
млрд. руб.Динамика выпущенных долговых ценных бумаг за 
2016-2018 гг., в млрд. руб. Структура внутреннего рынка 
долговых ценных бумаг в 2018 г. Структура долговых ценных 
бумаг по отношению их к эмитенту за 2016 г. и 2018 г., в % 
Динамика долговых ценных бумаг по срокам погашения за 2016-
2018 гг.,  в млрд. руб. Анализ основных видов долговых ценных 
бумаг 2016-2018 гг.,  в млрд. руб. Динамика основных групп 
долговых ценных бумаг за 2016-2018 гг.,  в млрд. руб.  

5 

Акции и их оценка. 
Формирование портфеля 

Виды акций. Держатели акций. Свойства акций. 
Ликвидность акций. Виды стоимостных оценок акций. 
Методы и способы оценки ценных бумаг. Типы портфелей 
ценных бумаг.	Этапы формирования портфеля ценных 
бумаг  	Подходы к формированию портфеля ЦБ. 	Метод 
Майкла О'Хиггинса и Гарднеров     

6 
Стоимость и доходность 
облигаций. Оценка 
векселей 

Стоимость и доходность государственных и корпоративных 
облигаций.  Облигации с фиксированной купонной ставкой.  
Облигации с плавающей купонной ставкой.  Сравнительная 



 

 

характеристика акций и облигаций с точки зрения их 
инвестиционных качеств. Доходность облигаций. Оценка 
векселей. Преимущества векселей. Критерии оценки 
инвесторами привлекательности эмитентов векселей. 
Преимущества векселя по сравнению с кредитом. Листинг: 
зачем он нужен. 

7 

Введение в 
фундаментальный анализ 

Необходимость фундаментального анализа. Экономическая 
группа факторов влияния на рынок. 	 Циклы жизни 
фундаментальных факторов.	 Работа с фундаментальными 
данными. Понятие «экономических циклов» и политика 
государства. Основные фазы	экономического развития.  

8 

Особенности 
аналитической работы на 
финансовых рынках 

Понятия «финансовый аналитик», «аналитическое 
покрытие», «консенсус прогнозы». Виды финансовых 
аналитиков (buy-side, sell-side). Причины и последствия 
конфликта интересов в области финансовой аналитики. 
Источники получения данных о прогнозах аналитических 
команд. Рейтингование аналитиков- проблемы выявления 
качественных прогнозов. Типичное построение 
аналитических отчетов и рекомендаций российских команд 
аналитиков. Влияние аналитических рекомендаций на 
поведение цен финансовых активов 

9 

Два направления 
проведения 
фундаментального 
анализа: «сверху-вниз» и 
«снизу- вверх 

Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный 
анализ, прогнозирование будущих трендов.  Традиционная 
значимость анализа макроэкономической динамики. 
Основные макроэкономические индикаторы, определяющие 
динамику фондовых индексов. Деловой цикл. Циклические 
экономические индикаторы. Инструменты прогнозирования. 
Роль опережающих индикаторов. Инфляционное влияние 
(теория «перетекания») и группировка отраслей и компаний 
по инвестиционной привлекательности. Повышение 
значимости отраслевого прогнозирования и третье 
направление в фундаментальном анализе. Повышение 
значимости отраслевого прогнозирования и третье 
направление в фундаментальном анализе. Процесс выбора 
компаний. Традиционные и современные финансовые 
показатели анализа эффективности деятельности компаний 

10 

Рыночные 
мультипликаторы в 
фундаментальном 
анализе (сопоставление 
фондовых рынков и 
акций) 

Методы и техники анализа переоцененности фондовых 
индексов (скользящее среднее, многофакторыне регрессии, 
«технический индикатор» Сигела). Р/Е Р.Шиллера (САРЕ) 
для сопоставления рынков и акций. Классические 
инвестиционные стратегии выбора рынков и отдельных 
компаний, строящиеся на анализе мультипликаторов. 
Обоснование выбора мультипликатора и требования к 
обработке финансовых данных. Коррекция 
мультипликаторов на отраслевую специфику (значимость 
интеллектуального капитала), степень развития рынка 
капитала и специфические характеристики отдельных 
инвестиционных активов.  

11 
Моделирование 
положения инвестора и 
ценообразование 

Сопоставление абсолютных и относительных моделей. 
Переход от будущего потребления инвестора к уровню 
благосостояния и конструкции промежуточных моделей. 



 

 

 
 
 
 
5.3. Лабораторный практикум  
 
 
Лабораторный практикум не предусмотрен. 
  

финансовых активов Прогнозный подход к параметрам САРМ. Модели 
фундаментальных факторов в рамках гипотетического 
метода. Динамика волатильности рынков акций и облигаций 
и модификация конструкции САРМ. 

12 

Анализ ликвидности 
финансовых активов 

Понятие ликвидности финансовых активов и ранжирование 
активов по ликвидности. Индикаторы ликвидности 
(плотность, глубина, упругость, расчет относительного 
«бид-аск» спреда). Сбор информации для диагностирования 
ликвидности.  Моделирование влияния ликвидности на 
вариацию доходности ценных бумаг. Переход от 
ликвидности отдельных активов к  диагностированию 
динамики ликвидности рынков. 

13 

Основные понятия, 
постулаты и 
предпосылки 
технического анализа 

Определения технического анализа. Основные положения и 
допущения технического анализа. Классификация методов 
технического анализа. Область применения методов 
технического анализа. Основные положения теории Доу 

14 

Основные понятия 
графического анализа 
ценных бумаг 

Понятие ценового графика. 	 Преимущества анализа  
графиков. Недостатки анализа  графиков. Виды графиков. 	
Графические модели. Однодневные  модели. Модели  
продолжения. Разворотные  формации      

15 

Тенденции на рынке 
ценных бумаг и 
принципы их выявления 

Понятие тенденции. Виды тенденций. Графическое 
отображение тенденций. Растущий, падающий и боковой 
рынки. Линии тенденции и методы их построения. 
Коридоры и каналы. Уровни и линии поддержки и 
сопротивления. 

16 

Графические фигуры как 
метод технического 
анализа 

Понятие графической фигуры. Состоявшиеся и 
несостоявшиеся фигуры. Основные предпосылки 
построения фигур и их применение в анализе ценных бумаг. 
Основные правила построения фигур. Фигуры продолжения 
тенденции. Фигуры разворота тенденции. Достоинства и 
недостатки методов графического анализа 

17 

Индикаторы как метод 
технического анализа 
ценных бумаг 

Понятие индикатора. Основные предпосылки построения 
индикаторов. Основные правила разработки индикаторов. 
Скользящие средние значения как основной вид 
индикаторов. Правила построения скользящих средних. 
Интерпретация скользящих средних. Вспомогательные 
индикаторы и их применение. Индикаторы объёма. 
Индикаторы рынка. Достоинства, недостатки и область 
применения индикаторов 



 

 

5.4. Практические (семинарские) занятия 
Таблица 4 

№ п/п Наименование  
раздела дисциплины Содержание раздела 

1 

Виды финансовых 
рынков и основы их 
взаимодействия 

Введение в теорию финансовых рынков.  
Классификация финансовых рынков.  
 Особенности составляющих финансового рынка.  
Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг.  
Функции рынка ценных бумаг Валютный рынок. Основные 
функции международного валютного рынка. Характерные 
черты международного валютного рынка FOREX.  

2 

Рынок долговых ценных 
бумаг:  сущность и роль в 
экономике государства 
. 

Сущность рынка  долговых ценных бумаг. Отличия рынка 
долговых ценных бумаг от рынка вещественных товаров.  
Признаки долговой ценной бумаги. Виды долговых ценных 
бумаг. Формы долговых ценных бумаг. Различия рынка 
долговых обязательств от кредитного рынка. Функции 
рынка долговых обязательств. 

3 

Зарубежные рынки 
долговых ценных бумаг 

Понятие международного долгового рынка и его место в 
структуре международного финансового рынка 
Рынок государственных долговых ценных бумаг США,  
Великобритании и Японии. Виды  долговых инструментов 
международного долгового рынка. Различия между 
облигациями внутреннего займа,  зарубежными 
облигациями и еврооблигациями. Схема внешнедолгового 
финансирования. Анализ совокупного внешнего долга в 
2004-2015 гг. Анализ величины совокупного внешнего 
долга, III квартал 2016 г. Анализ	величины глобального 
рынка долговых ценных бумаг в 2013 г. .Страны-лидеры по 
объему непогашенных международных долговых ценных 
бумаг, декабрь 2014 г., млрд. долл.Анализ	структуры 
международных облигаций и нот, декабрь 2014 г.  	 

4 

Современное состояние 
российского рынка 
долговых ценных бумаг 
 

Государственный внутренний долг РФ, выраженный в 
государственных ценных бумагах РФ, номинальная стоимость 
которых указана в валюте РФ, млрд. руб.  Объем выпущенных на 
внутреннем рынке долговых ценных бумаг за 2016-2018 гг., в 
млрд. руб.Динамика выпущенных долговых ценных бумаг за 
2016-2018 гг., в млрд. руб. Структура внутреннего рынка 
долговых ценных бумаг в 2018 г. Структура долговых ценных 
бумаг по отношению их к эмитенту за 2016 г. и 2018 г., в % 
Динамика долговых ценных бумаг по срокам погашения за 2016-
2018 гг.,  в млрд. руб. Анализ основных видов долговых ценных 
бумаг 2016-2018 гг.,  в млрд. руб. Динамика основных групп 
долговых ценных бумаг за 2016-2018 гг.,  в млрд. руб.  

5 

Акции и их оценка. 
Формирование портфеля 

Виды акций. Держатели акций. Свойства акций. 
Ликвидность акций. Виды стоимостных оценок акций. 
Методы и способы оценки ценных бумаг. Типы портфелей 
ценных бумаг.	Этапы формирования портфеля ценных 
бумаг  	Подходы к формированию портфеля ЦБ. 	Метод 
Майкла О'Хиггинса и Гарднеров     

6 Стоимость и доходность 
облигаций. Оценка 

Стоимость и доходность государственных и корпоративных 
облигаций.  Облигации с фиксированной купонной ставкой.  



 

 

векселей Облигации с плавающей купонной ставкой.  Сравнительная 
характеристика акций и облигаций с точки зрения их 
инвестиционных качеств. Доходность облигаций. Оценка 
векселей. Преимущества векселей. Критерии оценки 
инвесторами привлекательности эмитентов векселей. 
Преимущества векселя по сравнению с кредитом. Листинг: 
зачем он нужен. 

7 

Введение в 
фундаментальный анализ 

Необходимость фундаментального анализа. Экономическая 
группа факторов влияния на рынок. 	 Циклы жизни 
фундаментальных факторов.	 Работа с фундаментальными 
данными. Понятие «экономических циклов» и политика 
государства. Основные фазы	экономического развития.  

8 

Особенности 
аналитической работы на 
финансовых рынках 

Понятия «финансовый аналитик», «аналитическое 
покрытие», «консенсус прогнозы». Виды финансовых 
аналитиков (buy-side, sell-side). Причины и последствия 
конфликта интересов в области финансовой аналитики. 
Источники получения данных о прогнозах аналитических 
команд. Рейтингование аналитиков- проблемы выявления 
качественных прогнозов. Типичное построение 
аналитических отчетов и рекомендаций российских команд 
аналитиков. Влияние аналитических рекомендаций на 
поведение цен финансовых активов 

9 

Два направления 
проведения 
фундаментального 
анализа: «сверху-вниз» и 
«снизу- вверх 

Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный 
анализ, прогнозирование будущих трендов.  Традиционная 
значимость анализа макроэкономической динамики. 
Основные макроэкономические индикаторы, определяющие 
динамику фондовых индексов. Деловой цикл. Циклические 
экономические индикаторы. Инструменты прогнозирования. 
Роль опережающих индикаторов. Инфляционное влияние 
(теория «перетекания») и группировка отраслей и компаний 
по инвестиционной привлекательности. Повышение 
значимости отраслевого прогнозирования и третье 
направление в фундаментальном анализе. Повышение 
значимости отраслевого прогнозирования и третье 
направление в фундаментальном анализе. Процесс выбора 
компаний. Традиционные и современные финансовые 
показатели анализа эффективности деятельности компаний 

10 

Рыночные 
мультипликаторы в 
фундаментальном 
анализе (сопоставление 
фондовых рынков и 
акций) 

Понятие «рыночные мультипликаторы». Виды 
мультипликаторов. Доходные мультипликаторы. 	
Мультипликатор Р/Е (Price/Earnings). Преимущества и 
недостатки  мультипликатора Р/Е. 	Сравнение российских 
металлургов по мультипликатору P/E. Мультипликатор P/S 
(Price to Sales), его плюсы и минусы.  Мультипликатор		
EV/EBITDA (Enterprise Value/Earnings before interest, taxes, 
depreciation and amortization). Балансовые мультипликаторы. 	
Коэффициент ROE (Return on Equity). 	  Мультипликатор 
NetDebt/EBITDA. Отраслевые мультипликаторы. 	 
Мультипликатор EV/Production. 	Коэффициент отношения 
операционных расходов к операционным доходам (CIR), 
Мультипликатор  EV/Capacity. 



 

 

 
 
 
6.  Самостоятельная работа студентов по дисциплине 

 
6.1. Способы организации самостоятельной работы студентов 

 
Способы организации самостоятельной работы студентов следующие: 

11 

Моделирование 
положения инвестора и 
ценообразование 
финансовых активов 

Сопоставление абсолютных и относительных моделей. 
Переход от будущего потребления инвестора к уровню 
благосостояния и конструкции промежуточных моделей. 
Прогнозный подход к параметрам САРМ. Модели 
фундаментальных факторов в рамках гипотетического 
метода. Динамика волатильности рынков акций и облигаций 
и модификация конструкции САРМ. 

12 

Анализ ликвидности 
финансовых активов 

Понятие ликвидности финансовых активов и ранжирование 
активов по ликвидности. Индикаторы ликвидности 
(плотность, глубина, упругость, расчет относительного 
«бид-аск» спреда). Сбор информации для диагностирования 
ликвидности.  Моделирование влияния ликвидности на 
вариацию доходности ценных бумаг. Переход от 
ликвидности отдельных активов к  диагностированию 
динамики ликвидности рынков. 

13 

Основные понятия, 
постулаты и 
предпосылки 
технического анализа 

Определения технического анализа. Основные положения и 
допущения технического анализа. Классификация методов 
технического анализа. Область применения методов 
технического анализа. Основные положения теории Доу 

14 

Основные понятия 
графического анализа 
ценных бумаг 

Понятие ценового графика. 	Преимущества анализа  
графиков. Недостатки анализа  графиков. Виды графиков. 	
Графические модели. Однодневные  модели. Модели  
продолжения. Разворотные  формации      

15 

Тенденции на рынке 
ценных бумаг и 
принципы их выявления 

Понятие тенденции. Виды тенденций. Графическое 
отображение тенденций. Растущий, падающий и боковой 
рынки. Линии тенденции и методы их построения. 
Коридоры и каналы. Уровни и линии поддержки и 
сопротивления. 

16 

Графические фигуры как 
метод технического 
анализа 

Понятие графической фигуры. Состоявшиеся и 
несостоявшиеся фигуры. Основные предпосылки 
построения фигур и их применение в анализе ценных бумаг. 
Основные правила построения фигур. Фигуры продолжения 
тенденции. Фигуры разворота тенденции. Достоинства и 
недостатки методов графического анализа 
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Индикаторы как метод 
технического анализа 
ценных бумаг 

Понятие индикатора. Основные предпосылки построения 
индикаторов. Основные правила разработки индикаторов. 
Скользящие средние значения как основной вид 
индикаторов. Правила построения скользящих средних. 
Интерпретация скользящих средних. Вспомогательные 
индикаторы и их применение. Индикаторы объёма. 
Индикаторы рынка. Достоинства, недостатки и область 
применения индикаторов 



 

 

- аудиторная самостоятельная работа по дисциплине – работа, выполняемая на 
учебных практических занятиях под непосредственным руководством и контролем 
преподавателя и по его заданию; 

- консультации, в рамках которых преподаватель, с одной стороны, оказывает 
индивидуальные консультации по ходу выполнения самостоятельных заданий, а с другой 
стороны, осуществляет контроль и оценивает результаты этих индивидуальных заданий; 

- внеаудиторная самостоятельная работа – работа, выполняемая вне аудитории по 
заданию преподавателя, но без его непосредственного участия. 

Формами внеаудиторной СРС являются: повторение лекционного материала, 
работа с учебной литературой, подготовка к практическим занятиям, конспектирование 
вопросов, которые следует изучить самостоятельно и другие. 

 
6.2. Темы на самостоятельную подготовку к практическим занятиям 

Таблица 5 
№ 
п/п Тематика Кол-во часов 

ОФО ЗФО 
Тема 1. Виды финансовых рынков и основы их взаимодействия 
1.1. Основные цели и направления деятельности финансового рынка 0,5 0,5 

1.2. Участники финансовых рынков. Преимущества финансовых 
посредников 0,5 0,5 

1.3 Функции рынка ценных бумаг 0,5 0,5 
1.4 Характерные черты международного валютного рынка FOREX? 0,5 0,5 
Тема 2. Рынок долговых ценных бумаг:  сущность и роль в экономике государства. 

2.1. Отличия рынка долговых ценных бумаг от рынка вещественных 
товаров. Признаки долговой ценной бумаги 

1 1 

2.2 Формы долговых ценных бумаг.  Функции рынка долговых 
обязательств 

1 1 

Тема 3. Зарубежные рынки долговых ценных бумаг 
3.1 Основные модели рынков долговых ценных бумаг  1 1 

3.2 Рынок государственных долговых ценных бумаг США, 
Великобритании, Германии и Японии  

0,5 0,5 

3.3 Корпоративный рынок долговых ценных бумаг  
 

0,5 0,5 

Тема 4. Современное состояние российского рынка долговых ценных бумаг 
4.1 Виды долговых ценных бумаг 1 1 
4.2 Рынок государственных долговых ценных бумаг 0,5 0,5 
4.3 Рынок частных долгов 0,5 0,5 
Тема 5. Акции и их оценка. Формирование портфеля ценных бумаг 
5.1 Виды акций. Ликвидность акций 1 1 
5.2 Методы и способы оценки ценных бумаг 1 1 
Тема 6. Стоимость и доходность облигаций. Оценка векселей 
6.1 Стоимость и доходность облигаций 1 1 

6.2 Стоимость и доходность государственных и корпоративных 
облигаций 

0,5 0,5 

6.3 Стоимость и доходность векселей  0,5 0,5 
Тема 7. Введение в фундаментальный анализ 
7.1 Необходимость фундаментального анализа 1 1 

7.2 Экономическая группа факторов влияния на рынок. 	Циклы 
жизни фундаментальных факторов. 

0,5 0,5 

7.3  Циклы жизни фундаментальных факторов.	Работа с  0,5 0,5 



 

 

фундаментальными данными. 
Тема 8. Особенности аналитической работы на финансовых рынках 

8.1 Понятия «финансовый аналитик», «аналитическое покрытие», 
«консенсус прогнозы». Виды финансовых аналитиков 

1 1 

8.2 Рейтингование аналитиков- проблемы выявления качественных 
прогнозов 

0,5 0,5 

8.3 Влияние аналитических рекомендаций на поведение цен 
финансовых активов 

0,5 0,5 

Тема 9. Два направления проведения фундаментального анализа: «сверху-вниз» и 
«снизу- вверх 

9.1 Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный анализ, 
прогнозирование будущих трендов.   

1 1 

9.2 Основные макроэкономические индикаторы, определяющие 
динамику фондовых индексов. Деловой цикл 

1 1 

Тема 10. Рыночные мультипликаторы в фундаментальном анализе (сопоставление 
фондовых рынков и акций) 
10.1 Методы и техники анализа переоцененности фондовых индексов  1 1 

10.2 Классические инвестиционные стратегии выбора рынков и 
отдельных компаний, строящиеся на анализе мультипликаторов 

1 1 

Тема 11. Моделирование положения инвестора и ценообразование финансовых 
активов 
11.1 Сопоставление абсолютных и относительных моделей 1 1 
11.2 Прогнозный подход к параметрам САРМ 0,5 0,5 

11.3  Модели фундаментальных факторов в рамках гипотетического 
метода. 

0,5 0,5 

Тема 12. Анализ ликвидности финансовых активов 

12.1 Понятие ликвидности финансовых активов и ранжирование 
активов по ликвидности 

1 1 

12.2 Индикаторы ликвидности (плотность, глубина, упругость, расчет 
относительного «бид-аск» спреда). 

0,5 0,5 

12.3 Моделирование влияния ликвидности на вариацию доходности 
ценных бумаг 

0,5 0,5 

Тема 13. Основные понятия, постулаты и предпосылки технического анализа 

13.1 Определения технического анализа. Основные положения и 
допущения технического анализа 

1 1 

13.2 Классификация методов технического анализа. 0,5 0,5 
13.3 Область применения методов технического анализа 0,5 0,5 
Тема 14. Основные понятия графического анализа ценных бумаг 

14.1 Понятие ценового графика. Преимущества и недостатки анализа  
графиков. 

1 1 

14.2 Виды графиков. 	 0,5 0,5 
14.3 Графические модели. 0,5 0,5 
Тема 15. Тенденции на рынке ценных бумаг и принципы их выявления 
15.1 Понятие тенденции. Виды тенденций 1 1 
15.2 Графическое отображение тенденций 0,5 0,5 
15.3 Линии тенденции и методы их построения 0,5 0,5 
Тема 16. Графические фигуры как метод технического анализа 

16.1 Понятие графической фигуры. Состоявшиеся и несостоявшиеся 
фигуры 

1 1 

16.2 Основные правила построения фигур 0,5 0,5 



 

 

16.3 Достоинства и недостатки методов графического анализа 0,5 0,5 
Тема 17. Индикаторы как метод технического анализа ценных бумаг 

17.1 Понятие индикатора. Основные предпосылки построения 
индикаторов 

1 1 

17.2 Скользящие средние значения как основной вид индикаторов 1 1 
 

Образцы заданий на самостоятельную подготовку студентов 
 

Тема 1. Виды финансовых рынков и основы их взаимодействия 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Опишите основные цели и направления деятельности финансового рынка. 

Классификация финансовых рынков. Каковы особенности составляющих финансового 
рынка?  

2. Назовите общерыночные функции рынка ценных бумаг. Какие функции 
относятся к специфическим функциям рынка ценных бумаг? 

3. Чем отличается биржевой рынок от внебиржевого?   
 

Тема 2. Рынок долговых ценных бумаг:  сущность и роль в экономике 
государства 

Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятие, характеристика финансового рынка.   
2. Отличия рынка долговых ценных бумаг от рынка вещественных товаров. 
3. Признаки долговой ценной бумаги 
4. Формы долговых ценных бумаг 
 
Тема 3. Зарубежные рынки долговых ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Основные модели рынков долговых ценных бумаг 
2. Рынок государственных долговых ценных бумаг США, Великобритании, 

Германии и Японии 
3. Корпоративный рынок долговых ценных бумаг 
 
Характеристики рынка долговых ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Виды долговых ценных бумаг  
2. Рынок государственных долговых ценных бумаг 
3. Рынок частных долгов. 
4. Долговые обязательства частных компаний. 
 
Тема 4. Российский рынок долговых ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Облигации: их виды, обеспечение, порядок выпуска и погашения. 
2.  Государственные долговые обязательства: государственные краткосрочные 
обязательства (ГКО).  
3. Вторичное обращение облигаций и их погашение. Функции ЦБ РФ на рынке ГКО.  
4. Облигации Федерального Займа (ОФЗ).  
5. Облигации внутреннего валютного Займа  
6.  Ценные бумаги субъектов РФ. Муниципальные ценные бумаги 
 
Тема 5. Акции и их оценка. Формирование портфеля ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 



 

 

1. Виды акций. Ликвидность акций 
2. Методы и способы оценки ценных бумаг 
3. Типы портфелей ценных бумаг 
4. Основы управления фондовым портфелем 
 
Тема 6. Стоимость и доходность облигаций. Оценка векселей 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Стоимость и доходность облигаций.  
2. Стоимость и доходность государственных и корпоративных облигаций. 
3. Облигации с фиксированной купонной ставкой.  
4. Облигации с плавающей купонной ставкой.  
5. Стоимость и доходность векселя 
 
Тема 7.  Введение в фундаментальный анализ 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Необходимость фундаментального анализа 
2. Экономическая группа факторов влияния на рынок. 	 Циклы жизни 

фундаментальных факторов 
3. Циклы жизни фундаментальных факторов.	 Работа с  фундаментальными 

данными 
 
Тема 8. Особенности аналитической работы на финансовых рынках 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятия «финансовый аналитик», «аналитическое покрытие», «консенсус 
прогнозы». Виды финансовых аналитиков (buy-side, sell-side).  
2. Причины и последствия конфликта интересов в области финансовой 
аналитики. Источники получения данных о прогнозах аналитических команд. 
3.  Рейтингование аналитиков- проблемы выявления качественных прогнозов. 
Типичное построение аналитических отчетов и рекомендаций российских команд 
аналитиков. 
 
Тема 9. Два направления проведения фундаментального анализа: «сверху-

вниз» и «снизу- вверх» 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный анализ, 
прогнозирование будущих трендов.   
2. Основные макроэкономические индикаторы, определяющие динамику 
фондовых индексов.  
3. Циклические экономические индикаторы.  
4. Роль опережающих индикаторов. 
5. Задачи отраслевого анализа 
 
Тема 10. Рыночные мультипликаторы в фундаментальном анализе 

(сопоставление фондовых рынков и акций) 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Методы и техники анализа переоцененности фондовых индексов (скользящее 

среднее, многофакторыне регрессии, «технический индикатор» Сигела). 
2. . Виды мультипликаторов 
3. Обоснование выбора мультипликатора и требования к обработке финансовых 

данных. 
 



 

 

Тема 11. Моделирование положения инвестора и ценообразование 
финансовых активов 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Сопоставление абсолютных и относительных моделей. Переход от будущего 

потребления инвестора к уровню благосостояния и конструкции промежуточных 
моделей 

2. Фундаментальные факторы прогнозирования бета. 
3. Динамика волатильности рынков акций и облигаций и модификация 

конструкции САРМ. 
 
Тема 12. Анализ ликвидности финансовых активов 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятие ликвидности финансовых активов и ранжирование активов по 

ликвидности.  
2. Индикаторы ликвидности (плотность, глубина, упругость, расчет относительного 

«бид-аск» спреда).  
3. Моделирование влияния ликвидности на вариацию доходности ценных бумаг.  
 
Тема 13. Основные понятия, постулаты и предпосылки технического анализа. 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Определения технического анализа. 
2.  Основные положения и допущения технического анализа.  
3. Классификация методов технического анализа.  
4. Область применения методов технического анализа. Основные положения 

теории Доу. 
 
Тема 14. Основные понятия графического анализа ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятие ценового графика. Преимущества и недостатки анализа  графиков.. 
2. Виды графиков.  
3. Графические модели. 
 
Тема 15. Тенденции на рынке ценных бумаг и принципы их выявления 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятие тенденции. Виды тенденций.  
2. Графическое отображение тенденций.  
3. Растущий, падающий и боковой рынки.  
4. Линии тенденции и методы их построения.  
 
Тема 16. Графические фигуры как метод технического анализа 
Вопросы и задания для подготовки:  
1. Понятие графической фигуры. Состоявшиеся и несостоявшиеся фигуры. 
2. Основные предпосылки построения фигур и их применение в анализе ценных 
бумаг. Основные правила построения фигур.  

3. Фигуры продолжения тенденции. Фигуры разворота тенденции. Достоинства и 
недостатки методов графического анализа 
 

Тема 17. Индикаторы как метод технического анализа ценных бумаг 
Вопросы и задания для подготовки: 
1. Понятие индикатора. Основные предпосылки построения индикаторов. 
2.  Основные правила разработки индикаторов.  



 

 

3. Скользящие средние значения как основной вид индикаторов. Правила 
построения скользящих средних. Интерпретация скользящих средних.  

4. Вспомогательные индикаторы и их применение. Индикаторы объёма. 
Индикаторы рынка.  

5. Достоинства, недостатки и область применения индикаторов 
 

6.3. Интерактивные образовательные технологии, используемые на аудиторных 
занятиях 

 Таблица 6 
Вид 
занятия 
(Л,ПЗ) 

Используемые интерактивные 
образовательные технологии 

Количество 
часов/з.е 

ОФО ЗФО 
Л Лекция-диалог 34 10 
ПЗ Дискуссии, решение задач, разбор ситуаций 34 10 

Итого: 68 20 
 

При подготовке используются инновационные технологии обучения:  
интерактивные лекции, лекции-диалоги, дискуссии, разбор ситуаций. В учебном процессе 
используются специализированные аудитории, оборудованные стендами, экранами, 

мультимедийной техникой. Изучение дисциплины предполагает пользование 

№ 
семи
нара 

Темы для самостоятельного изучения  
Кол-во часов 
ОФО 

(ч) 
ЗФО 
(ч.) 

5 семестр  
1 Фундаментальный анализ обыкновенных акций 2 2 
2 Технический анализ акций и его теоретические основы 2 2 
3 Методы формирования портфеля ценных бумаг 1 2 
4 Срочные сделки на фондовой бирже 1 2 
5 Фондовые индексы как индикаторы состояния РЦБ 1 2 
6 Акции предприятий: способы их оценки 1 2 
7 Определение стоимости и доходности акций и облигаций 1 2 
8 Акция как ценная бумага. Виды акций. Курсы акций. Дивиденд 1 2 

9 Частные долговые ценные бумаги. Вексель. Облигации. 
Депозитные и сберегательные сертификаты.  

1 2 

10 Оценка инвестиционных качеств долговых ценных бумаг 1 2 

11 Неопределенность и риски на РЦБ. Страхование рисков. 
Хеджирование 

2 4 

12 Управление портфелем ценных бумаг 1 4 
13 Основные виды и методы оценки ценных бумаг 1 4 
14 Нормативно-правовая база оценки ценных бумаг 1 4 

15 Инвестиционные качества и управленческие возможности 
ценных бумаг 

1 4 

16 Оценка долговых ценных бумаг 2 4 

17 Виды государственных долговых обязательств и их 
регулирование 

1 4 

18 Современные тенденции развития государственного рынка 
долговых обязательств 

1 4 



 

 

библиотекой, читальными залами с доступом к электронным базам данных и сети Internet. 
Технические средства обучения используются как на лекционных, так и на практических 
занятиях. 
6.4. Темы для самостоятельного изучения 

Таблица 7 
 
6.5.Учебно-методическое обеспечение для самостоятельной работы студентов 

 
Основная литература 
1. Джек Швагер Технический анализ [Электронный ресурс]: полный курс/ Джек 

Швагер— Электрон. текстовые данные.— М.: Альпина Паблишер, 2014.— 808 c.— Режим 
доступа: http://www.iprbookshop.ru/34792.html.— ЭБС «IPRbooks» 

2. Кузнецов Б.Т. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие для 
студентов вузов, обучающихся по специальности «Финансы и кредит»/ Кузнецов Б.Т.— 
Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2012.— 288 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/8577.html.— ЭБС «IPRbooks» 

3. Мокропуло А.А. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 
Мокропуло А.А.— Электрон. текстовые данные.— Краснодар: Южный институт 
менеджмента, 2009.— 40 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10300.html.— 
ЭБС «IPRbooks» 

4. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: курс лекций/ — Электрон. 
текстовые данные.— Воронеж: Воронежский государственный архитектурно-
строительный университет, ЭБС АСВ, 2013.— 163 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/22668.html.— ЭБС «IPRbooks» 

5. Суглобов А.Е. Операции с ценными бумагами [Электронный ресурс]: учебно-
практическое пособие/ Суглобов А.Е., Владимирова О.Н.— Электрон. текстовые 
данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2013.— 191 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/18175.html.— ЭБС «IPRbooks» 

6. Цибульникова В.Ю. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг 
[Электронный ресурс]: учебное пособие/ Цибульникова В.Ю.— Электрон. текстовые 
данные.— Томск: Томский государственный университет систем управления и 
радиоэлектроники, Эль Контент, 2013.— 226 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/72215.html.— ЭБС «IPRbooks» 

 
 
Дополнительная литература 
1.Аскинадзи В.М. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 

Аскинадзи В.М.— Электрон. текстовые данные.— М.: Евразийский открытый институт, 
2010.— 302 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10822.html.— ЭБС «IPRbooks» 

2. Бабенчук К.А. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 
Бабенчук К.А.— Электрон. текстовые данные.— Самара: Самарский государственный 
архитектурно-строительный университет, ЭБС АСВ, 2012.— 90 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/20510.html.— ЭБС «IPRbooks» 

3. Шатохин, К.С. Финансовые рынки и инструменты. Рынок ценных бумаг. Курс 
лекций [Электронный ресурс] : учебное пособие. — Электрон. дан. — М. : МИСИС, 2013. 
— 126 с. — Режим доступа: http://e.lanbook.com/books/element.php?pl1_id=64460 

 
7. Оценочные средства 
7.1.Вопросы к 1-й рубежной аттестации 

 



 

 

1. Определение «финансовый рынок». Классификация финансовых рынков. 
2. Главные участники  финансовых рынков. Преимущества финансовых посредников. 
3. Общерыночные функции рынка ценных бумаг. 
4. Классификация рынка ценных бумаг. Ликвидность рынка. 
5. Акция. Держатели акций.  
6. Свойства акций. 
7. Права и преимущества владельцев обыкновенных акций. 
8. Виды стоимостных оценок акций. 
9. Международные портфельные инвестиции. 
10. Долговые ценные бумаги: определение, классификация. 
12. Банковский акцепт. Варрант. 
13. Преимущества и недостатки еврооблигационного займа. 
14. Этапы выпуска Долговых ценных бумаг. 
15. Номинальная стоимость облигаций. Отличие облигаций от акций. Рыночная цена 

облигаций. 
16. Из каких элементов складывается общий доход от облигации. 
17. Сравнительная характеристика акций и облигаций с точки зрения их 

инвестиционных качеств. 
18. Доходность облигаций. 
19. Вексель. Преимущества векселей. 
20. Критерии оценки инвесторами привлекательности эмитента векселей. 

 
7.2.Вопросы к 2-й рубежной аттестации 

 
1.  Три главных метода анализа финансовых и товарных рынков. 
2. Группы факторов, влияющих на рынок, которые выделяет фундаментальный 

анализ. Экономическая группа факторов влияния на рынок. 
3. Циклы жизни фундаментальных факторов. 
4. Что включает	работа с фундаментальными данными? 
5. Основные фазы	экономического развития. 
6. Классификация индикаторов по связи с экономической динамикой. 
7. Классификация индикаторов по связи с ходом экономического цикла. 
8. Охарактеризовать опережающие индикаторы, индикаторы совпадения и 

индикаторы запаздывания. 
9. Основные факторы, являющиеся причиной экономических колебаний, 

рассматриваемых в различных экономических теориях. 
10. Экономическая группа факторов влияния на рынок. 
11. Основная цель фундаментального анализа. 
12. Модель случайных (колеблющихся) гипотез. Степени информационной 

эффективности. 
13. Фазы рынка быков и рынка медведей. 
14. Классические методы формирования портфеля ценных бумаг. 
15. Методы фундаментального анализа акций. 
16. Анализ инвестиционных показателей: основная задача, расчет коэффициентов, 

преимущества и недостатки. 
17. Анализ финансовых показателей компании: главная задача, финансовая 

отчетность предприятия. 
18. Глубокий анализ внутренней среды предприятия. 
19. Анализ внешней среды предприятия. 
20. Технический анализ ЦБ: сущность, принципы. 
21. Построение графиков. 



 

 

22. Охарактеризовать тенденцию (тренд), виды трендов. 
23. Ценовые модели: определение, группы. 
24. Индикаторы, следующие за трендом. Осцилляторы. 
25. Скользящие средние значения.  
26. Метод схождения/расхождения показателя среднего движения курса  (MACD). 
27. Осцилляторы: назначение, виды. 
28. Торговая система «Тройной экран» А.Элдера 

 
Образец тестов к 1-й промежуточной аттестации 

ТЕСТ 
1. Характерной особенностью реализаций отношений на рынка являются: 

А) распределение и перераспределение финансовых ресурсов; 
Б) первичный и вторичный продажу эмитированных ценных бумаг; 
В) финансирование финансово-кредитных учреждений; 
Г) финансирования государственных социальных программ; 

2. Структура рынка зависит от таких признаков (возможно несколько правильных 
ответов): 

А) срока обращения финансовых ресурсов; 
Б) инвестиционного состава; 
В) характера движения финансовых ресурсов; 
Г) Все ответы верны; 

3. Признак рынка, в зависимости от срока обращения делится на: 
А) рынок ценных бумаг; 
Б) рынок денег, рынок капитала; 
В) рынок прямого финансирования и рынок не прямого финансирования; 
Г) первичный и вторичный рынок; 

 
4. Ценовая функция рынка ценных бумаг заключается в: 

а) регламентации правил купли-продажи ценных бумаг по справедливым ценам; 
б) обеспечении рынком процесса установления рыночных цен и их постоянной 

динамики. 
5. Структура рынка ценных бумаг представлена: 

а) капитальными вложениями государства и частных лиц; 
б) первичным и вторичным рынками; 
в) обращаемым капиталом и ценными бумагами, в которые этот капитал вложен. 

6. Опционы это ценные бумаги, которые: 
А) обязывают поставить определенное количество ценных бумаг на определений 

дату; 
Б) обязывают купить определенное количество ценных бумаг на определений дату; 
В) дают право на продажу или покупку определенного количества ценных бумаг по 

определенной цене, в определенную дату; 
Г) дают право на продажу определенного количества ценных бумаг, по 

определенной цене; 
 
7. Если инвестор вкладывает средства в aкциoнepный кaпитал, такая операция 
оформляется инструментами собственности: 

А) акциями; 
Б) облигациями; 
В) векселями; 
Г) аккредитивами; 

 



 

 

8. Плата, начисляемая за пользование заемными средствами – это: 
а) рента; 
б) платежное обязательство; 
в) процент. 

 
9. Какой из приведенных видов векселя существует: 

А) Хозяйственный вексель; 
Б) Простой вексель; 
В) Сложный вексель; 
Г) Материальное вексель; 

 
10. Разница между номинальной стоимостью облигации и реально уплаченной за нее 
ценой, которая меньше номинала, – это: 

а) премия; 
б) дисконт; 
в) спред. 

 
Образец тестов к 2-й промежуточной аттестации 

ТЕСТ 
1. Основные походы в фундаментальном анализе: 

а) снизу вверх; 
б) сверху вниз; 
в) верны оба варианта. 

2. Технический анализ - это: 
а) анализ актива на основе ценовых данных; 
б) верны оба варианта; 
в) анализ компании на основе ее баланса. 

3. Фундаментальный анализ — это: 
а) верны оба варианта; 
б) анализ макроэкономики; 
в) анализ микроэкономики, 

4. Индекс относительной силы — это индикатор: 
а) Moving Average; 
б) Volume; 
в) ATR; 
г) RSI. 

5. Главный регулирующий орган на рынке ценных бумаг: 
а) НАУФОР; 
б) ПАРТАД; 
в) ФСФР. 

6. Финансовый рынок - это механизм: 
а) аккумулирования финансовых активов; 
б) верны оба варианта; 
в) перераспределения финансовых активов. 

7. Ситуация контанго — это ситуация, при которой: 
а) фьючерсный контракт торгуется выше текущей цены базового актива; 
б) фьючерсный контракт торгуется ниже текущей цены базового актива, 

8. Фундаментальный анализ в большей степени подходит: 
а) для инвесторов; 
б) спекулянтов; 
в) скальперов. 



 

 

9. Страйк опциона - это: 
а) время исполнения; 
б) цена исполнения. 

10. Важнейшие параметры в техническом анализе: 
а) объем; 
б) время; 
в) верны все варианты; 
г) цена, 

 
7.3. Вопросы к экзамену 
1. Акция. Держатели акций. Свойства акций. 
2. . Виды стоимостных оценок акций. 
3. Долговые ценные бумаги: определение, классификация. 
4. Банковский акцепт. Варрант. 
5. Этапы выпуска долговых ценных бумаг. 
6. Номинальная стоимость облигаций. Отличие облигаций от акций. Рыночная цена 

облигаций. 
7. Сравнительная характеристика акций и облигаций с точки зрения их 

инвестиционных качеств. 
8. Доходность облигаций. 
9. Вексель. Преимущества векселей. 
10. Критерии оценки инвесторами привлекательности эмитента векселей. 
11. Методы анализа финансовых и товарных рынков. 
12. Группы факторов, влияющих на рынок, которые выделяет фундаментальный 

анализ. Экономическая группа факторов влияния на рынок. 
13. Циклы жизни фундаментальных факторов. 
14. Основные фазы	экономического развития. 
15. Классификация индикаторов по связи с экономической динамикой. 
16. Классификация индикаторов по связи с ходом экономического цикла. 
17. Опережающие индикаторы, индикаторы совпадения и индикаторы запаздывания. 
18. Основные факторы, являющиеся причиной экономических колебаний, 

рассматриваемых в различных экономических теориях. 
19. Экономическая группа факторов влияния на рынок. 
20. Модель случайных (колеблющихся) гипотез. Степени информационной 

эффективности. 
21. Фазы рынка быков и рынка медведей. 
22. Классические методы формирования портфеля ценных бумаг. 
23. Методы фундаментального анализа акций. 
24. Анализ инвестиционных показателей: основная задача, расчет коэффициентов, 

преимущества и недостатки. 
25. Анализ финансовых показателей компании: главная задача, финансовая 

отчетность предприятия. 
26. Глубокий анализ внутренней среды предприятия. 
27. Анализ внешней среды предприятия. 
28. Технический анализ ЦБ: сущность, принципы. 
29. . Построение графиков. 
30. Охарактеризовать тенденцию (тренд), виды трендов. 
31. Ценовые модели: определение, группы. 
32. Индикаторы, следующие за трендом. Осцилляторы. 
33. Скользящие средние значения.  
34. Метод схождения/расхождения показателя среднего движения курса  (MACD). 



 

 

35. Осцилляторы: назначение, виды. 
36. Торговая система «Тройной экран» А.Элдера 
 

Успеваемость студента дневной формы обучения определяется на основе БРС, 
представленной на сайте ГГНТУ им. акад. М.Д. Миллионщикова. 

   
7.5. Образец билета к проведению экзамена 

ГРОЗНЕНСКИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ НЕФТЯНОЙ 
ТЕХНИЧЕСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ 

 
 

БИЛЕТ № 1 

Дисциплина  Анализ акций и долговых ценных бумаг 
 
Институт Экономики и права         группа   БД-15 семестр    6 
 
 
1. Акция. Держатели акций. Свойства акций. 
2. Циклы жизни фундаментальных факторов. 
3. Анализ финансовых показателей компании: главная задача, финансовая отчетность 
предприятия 

 
УТВЕРЖДАЮ: 

 
 «____»__________20__г.    Зав. кафедрой ___________Т.В. Якубов 

 
Образец текущего контроля 

ТЕСТ 
1.  Можно ли сравнивать между собой доходность различных видов бумаг,  
рассчитанную по схеме простых и сложных процентов, при помощи эффективной  
ставки процентов?  
           А)   Да.  
           Б)    Нет.  
2.  Для оценки двустороннего потока платежей по операциям с ценными бумагами  
используют чистую приведенную величину NPV (net present value). В каких  
единицах она измеряется?  
            А) в долях.  
            Б)  в процентах.   
            В)  в рублях.  
3.  Какие два параметра ценной бумаги больше всего интересуют рационального  
инвестора?  
             А)  рыночная цена и доходность.    
             Б)   рыночная цена и риск.  
             В)   доходность и риск.  
             Г)   доходность и срок погашения.  
4.   Ожидаемая доходность инвестиций в ценные бумаги есть:  
             А)  Предполагаемая инвестором будущая доходность ценной бумаги.  

 



 

 

             Б)   Математическое ожидание доходности ценной бумаги.  
             В)  Среднее арифметическое из последних трех значений доходности   
                   ценной бумаги.     
5.  Риск ценной бумаги оценивается с помощью:  
             А)  дюрации.  
             Б)  стандартного отклонения доходности.  
             В)  дисперсии доходности ценной бумаги.  
6.  Найти одно ложное предположение модели оценки финансовых активов (САРМ):  
              А)  Все инвесторы имеют равный доступ к информации.  
              Б)  Не существует затрат на совершение сделок и налогов.  
              В)  Не существует безрисковой ставки доходности µ0 , и инвесторы не имеют  
возможности по инвестированию и по кредитованию по данной ставке процента.  
7.  Рациональный инвестор выберет из нескольких ценных бумаг ту, у которой  
коэффициент «альфа» имеет:  
              А)  Максимальное значение.   
              Б)  Минимальное значение.  
              В)  Нулевое значение.  
8.  Рациональный инвестор выберет из нескольких ценных бумаг ту, у которой  
коэффициент «бета» имеет:  
              А)  Максимальное значение.   
              Б)  Минимальное значение. 

В)  Нулевое значение. 
9.  Коэффициент «бета» ценной бумаги характеризует:  
              А)  Доходность ценной бумаги.  
              Б)  Фактор риска ценной бумаги.  
10. Дюрация или продолжительность облигации есть:  
              А) Средний срок до наступления остающихся платежей по данной ценной  
бумаге, взвешенный по объѐмам этих денежных платежей.  
              Б)   Связь между курсом облигации и еѐ доходностью. 

 
8. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины  
 
а) основная литература 
1. Джек Швагер Технический анализ [Электронный ресурс]: полный курс/ Джек 

Швагер— Электрон. текстовые данные.— М.: Альпина Паблишер, 2014.— 808 c.— Режим 
доступа: http://www.iprbookshop.ru/34792.html.— ЭБС «IPRbooks» 

2. Кузнецов Б.Т. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие для 
студентов вузов, обучающихся по специальности «Финансы и кредит»/ Кузнецов Б.Т.— 
Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2012.— 288 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/8577.html.— ЭБС «IPRbooks» 

3. Мокропуло А.А. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 
Мокропуло А.А.— Электрон. текстовые данные.— Краснодар: Южный институт 
менеджмента, 2009.— 40 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10300.html.— 
ЭБС «IPRbooks» 

4. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: курс лекций/ — Электрон. 
текстовые данные.— Воронеж: Воронежский государственный архитектурно-
строительный университет, ЭБС АСВ, 2013.— 163 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/22668.html.— ЭБС «IPRbooks» 

5. Суглобов А.Е. Операции с ценными бумагами [Электронный ресурс]: учебно-
практическое пособие/ Суглобов А.Е., Владимирова О.Н.— Электрон. текстовые 



 

 

данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2013.— 191 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/18175.html.— ЭБС «IPRbooks» 

6. Цибульникова В.Ю. Фундаментальный анализ рынка ценных бумаг 
[Электронный ресурс]: учебное пособие/ Цибульникова В.Ю.— Электрон. текстовые 
данные.— Томск: Томский государственный университет систем управления и 
радиоэлектроники, Эль Контент, 2013.— 226 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/72215.html.— ЭБС «IPRbooks» 

б) дополнительная литература 
1.Аскинадзи В.М. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 

Аскинадзи В.М.— Электрон. текстовые данные.— М.: Евразийский открытый институт, 
2010.— 302 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/10822.html.— ЭБС «IPRbooks» 

2. Бабенчук К.А. Рынок ценных бумаг [Электронный ресурс]: учебное пособие/ 
Бабенчук К.А.— Электрон. текстовые данные.— Самара: Самарский государственный 
архитектурно-строительный университет, ЭБС АСВ, 2012.— 90 c.— Режим доступа: 
http://www.iprbookshop.ru/20510.html.— ЭБС «IPRbooks» 

3. Шатохин, К.С. Финансовые рынки и инструменты. Рынок ценных бумаг. Курс 
лекций [Электронный ресурс] : учебное пособие. — Электрон. дан. — М. : МИСИС, 2013. 
— 126 с. — Режим доступа: http://e.lanbook.com/books/element.php?pl1_id=64460 

 

в) Интернет-ресурс: 

1.http:// www.cbr.ru (Центральный банк РФ).   
2.http:// www.minfin.ru (Министерство финансов РФ).   
3.http:// www.micex.ru (ММВБ).   
4.http:// www.rbc.ru (РосБизнесКонсалтинг)   
5.http:// www.nalog.ru (ФНС)  
6.http://www.fedcom.ru (Федеральная комиссия по рынку ценных бумаг).   
7.http:// www.akdi.ru (Экономика  и  жизнь:  агентство  консультаций  и  деловой 
информации).   

 
9. Материально-техническое обеспечение дисциплины 
 
Лекционный кабинет, оборудованный интерактивной доской и проектором. 
Раздаточный материал для проведения практических занятий. 
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